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Globale Industrieproduktion zeigt erste Zeichen der Stabilisierung, auch in Osterreich

Auch Einzelhandel zumindest nicht mehr riicklaufig
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Osterreichs Exporte, nach starkerer Dynamik bis 2022, nun rucklaufig

Konsumguter ahnlich schwach wie Deutschland, Investitionsgtter derzeit schwacher
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Im Euroraum und Osterreich erneut deutliche Schwache von Industrie und Bau

Dynamik bei Dienstleistungen lasst ebenfalls nach, Verkaufspreise unter Druck

Aktivitaten Euroraum Outputpreise Euroraum
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Schrumpfender Auftragseingang bei Industrie und Bau, nun auch Dienstleistung

Mittelfristige Erwartungen deutlich reduziert, noch positiv im Euroraum, negativ nun in Osterreich
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Bauproduktion besonders schwach in Deutschland und Osterreich

Erwartungen vorlaufig weiterhin negativ, aber leichte Verbesserung
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Osterreich mit besonders schwacher BIP Entwicklung

Besonders schwach: Investitionen und Export

Reales BIP Reale Konsumausgaben
(2019=100, real) Euroraum* (2019=100, real) Euroraum*
110 - 105 C
105
100 cE<on
100
95
95
90 90
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Quelle: MacroBond Eurostat, * Euroraum sind BIG 7 UniCredit Quelle: MacroBond Eurostat, * Euroraumsind BIG 7 UniCredit
Reale Investitionen |
(2019=100, real) Reale Ex porte
140 | (2019=100, real) Eu rorau m*
135 AN 115 -
130
125 110
120
115 F 105
110 100
105
100 8o 95
95 \\/ ~--'L"" it """/'-'%-:
90 V E 90
85 N D
85
Quelle: N%\corgé?nd Eurostal,%?i(ggiit 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
7 Quelle: MacroBond, Eurostat, UniCredit



Einzelhandelsumsatze in Osterreich nun auf Niveau von 2019(real)

Konsumentenstimmung weiterhin negativ, Mehrheit erwartet jedoch keine weitere Verschlechterung mehr
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Konsum stagnierte 2023 in Osterreich real, beginnende Erholung 2024 nicht fortgesetzt

Trotz Erholung 2025 deutlich unter dem Pfad vor dem Ukrainekrieg
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Investitionen hatten bereits Vor-Corona-Niveau erreicht, ab H1'2022 Stagnation

Deutlicher Einbruch 2023, Erholung erst Ende 2024
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Beschaftigung tGber Vor-Pandemie-Niveau, aber Zuwachse werden weniger

Arbeitslosigkeit steigt — Beschaftigung ricklaufig in der Industrie
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Unsere Prognose fur Osterreichs Wirtschaft

Osterreich Konjunkturprognose Prognose

2018 2019 2020 2021 2024 2025

Reale Veranderung zum Vorjahr in %

BIP 2,5 18 63 48 53 -10 -05 1,0
Konsum 1,1 05 -85 42 50 -05 00 1,3
Bruttoanlageinvestitionen 4,4 43 53 60 04 -32 -30 16

davon Ausriistung 1,2 1,7 85 79 09 44 -25 20

davon Bau 5,6 36 -36 18 16 92 35 1,0
Exporte 5,2 40 -105 95 100 -04 -31 1,72
Importe 51 24 -96 141 71 -46 -3,7 1,4
VPI (Verénderung z. Vorjahr) 2,0 1,5 1,4 2,8 8,6 7,8 2,9 2,2
Beschaftigung (veranderung zum Vorjahr)*) 2,5 16 -20 25 3,0 1,2 0,1 0,2
Arbeitslosenquote (nationale Definition) 7,7 7,4 9,9 8,0 6,3 6,4 7,0 7,2
Arbeitslosenquote (Eurostat Definition) 5,2 48 60 6,2 48 51 52 54
Offentlicher Saldo (in % des BIP) 0,2 05 -82 57 -33 -26 -35 -35
Offentliche Schuld (in % des BIP) 746 71,0 83,2 824 784 78,6 80,6 823
Sparquote 7,7 72 136 114 88 8,7 109 10,8

*) ohne Karenzgeldbeziehende, Préasenzdiener und Schulungen;

Quelle: Statistik Austria, OeNB, UniCredit r'
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Nach -1% auch 2024 kein Wirtschaftswachstum fir Osterreich, erst 2025

Inflation geht von 7,8% 2023 auf 2,9% 2024 zurick, 2025 dann 2,2%
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Starkster Anstieg der Lohnstiickkosten im Euroraum aufgrund.der Inflation

Exportpreise Osterreichs stiegen jedoch unterdurchschnittlich

Lohnstiuckkosten Gesamt
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Lohnstickkostenentwicklung

(2024* im Vergleich zu 2019 und Beitrage zur Verénderung)
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Trotz starkem Kostenanstieg, Osterreich Erfolg beim Export

Erfolg zu Lasten der Ertrage, speziell fir die Industrie Osterreichs

Exporte Waren und Dienstleistung Veranderung Gewinn der Industrie
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Differenz Exportpreise und Lohnkosten Gewinne Industrie Ostereich
(2024* im Vergleich zu 2019, Lohnstilickkosten minus Preise von Waren und (Bruttobetriebstiberschuss in % des Wertschopfung, Industrie)
Dienstleistungen)
20% 0 N
17,1% 30% Betriebsiiberschuss 60%
15% 0
12,2% . 25% /5%
10% 8.9% 20% /
6,3% 425 FR——
(J -
5% ’ 0 0 15% Euroraum Betriebsiiberschuss /
2,3% 2,4% 1,6% 0,6% 0,6% S — ~<__inkl. Abschreibung* ’,' 45%
0% . 0% 0 T T R i e
__________________________ - \‘x”/// ~\\\‘ 40%
5% 5% -ttt e ~ oo
_4,9% Euroraum
-10% 0% 35%
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024**
GR EUR IT X NL ES DE FN FR PT BE OE Quelle: LSEG Datastream, Eurostat UniCredit * Schatzung™ 2024 Durchschnitt Q3 23 - Q2 24
15 Quelle: LSEG Datastream, Eurostat UniCredit Research * 2024 Durchschnitt Q3 23 - Q2 24



Firmenkreditnachfrage auf niedrigem Niveau stabilisiert

Weiterhin schwache Wohnbau- und Konsumkreditnachfrage
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Kreditentwicklung Osterreich

(Kumulierte Transaktionen seit Ende 2019 ohne Abschreibungen,
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135 —Firmenkredite
130 —Wohnbau
125 —Konsumkredite
120
115
110
105
100
95

90
Dez19 Dez20 Dez?21 Dez?22

Quelle: EZB, UniCredit Research

Dez 23
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Kredits in Osterreich
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Immobilienpreise sinken auch in Q2 2024, jedoch nicht mehr bei Neubau (in Wien)
Immobilienkreditzinsen von 1% auf Gber 3%, Neugeschaft sinkt von Gber 2 Mrd. pro Monat auf zuletzt 1 Mrd. pro Monat
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Wohnimmobilienpreise Osterreich
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7% des Exporte Osterreichs und 6% der Wertschopfung der Industrie in die USA, #2

13% der Auslandsportfolioinvestitionen (#2), fast die Halfte der Auslandsaktieninvestitionen #1

Bedeutung auslandischer
Nachfrage fur Industrie
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Zusammenfassung

Konjunkturerholung kam tber den Sommer ins Stocken, vor allem Industriekonjunktur

Realeinkommensschock und Lagerabbau wirken zwar weniger stark
Restriktive Geldpolitik mit negativen Wirkungen auf Investitionen, Konsum (Immobilien) I6st sich nur langsam

Restriktive Fiskalpolitik wirkt weiter
Allgemeine Unsicherheit hinsichtlich Politik, struktureller Veranderung weiter grof3, vor allem im Euroraum

Ruckgang der Inflation wird weitere Reallohnzuwachse erlauben, die eine Erholung vor allem tiber den Konsum

unterstitzen
Zentralbanken sollten Lockerung der Geldpolitik vornehmen, denn die Wirtschaft ist schwach und die Inflation sinkt
Risken und Unsicherheiten sind wegen Geopolitik, Reaktion der Haushalte auf Realeinkommensverluste, geopolitischen

Verwerfungen und weiterer Geldpolitik weiter hoch

- Vorsichtiger Optimismus fur Anfang 2025, aber Erholung bleibt sehr verhalten
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Haftungsausschluss

20

Welche Anlageform am besten zu lhnen passt, hangt von lhrer persdnlichen Risikoneigung, dem
gewinschten Anlagehorizont und lhrem individuellen Anlageziel ab. Fur ein individuelles Beratungsgesprach,
in dem wir Sie Uber alle Details, Chancen und Risiken der verschiedenen Anlageformen informieren, steht
Ihnen Ihre Beraterin bzw. Ihr Berater jederzeit zur Verfigung.

Diese Mitteilung stellt keine Anlageempfehlung oder Anlageberatung dar. Die vorliegenden Informationen sind
insbesondere kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Wir weisen
darauf hin, dass sich die Zahlenangaben/Angaben zur Wertentwicklung auf die Vergangenheit beziehen und
dass die frihere Wertentwicklung kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse ist.

Der Inhalt des vorliegenden Dokumentes — einschliel3lich Daten, Nachrichten, Charts usw. — ist Eigentum der
UniCredit Bank Austria AG und ist urheberrechtlich geschutzt. Der Inhalt des Dokumentes stitzt sich auf
interne und externe Quellen, die im Dokument auch als solche erwahnt werden. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen sind mit groRer Sorgfalt zusammengestellt worden und es sind alle Anstrengungen
unternommen worden, um sicherzustellen, dass sie bei Redaktionsschluss préazise, richtig und vollstandig
sind.

Alle Einschatzungen oder Feststellungen stellen unseren Meinungsstand zu einem bestimmten Zeitpunkt dar
und kénnen ohne Verstandigung abgeéndert werden. Die UniCredit Bank Austria AG verpflichtet sich jedoch
nicht, das vorliegende Dokument zu aktualisieren oder allfallige Uberarbeitungen zu veroffentlichen, um
Ereignisse, Umstande oder Anderungen in der Analyse zu berticksichtigen, die nach dem Redaktionsschluss
des vorliegenden Dokumentes eintraten.

Das vorliegende Dokument wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Abteilung Economics & Market
Analysis Austria, Rothschildplatz 1, A-1020 Wien, hergestellt. Irrtum und Druckfehler vorbehalten. r'
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